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Pololetni zprava fondu za obdobi 1. 1. 2025 - 30. 6. 2025

Ména: K¢

ISIN: Cz0008474871
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemda

Forma fondu: otevreny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smisSeny

Datum vzniku fondu: 30. bfezna 2016

Obhospodarovatel fondu

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., ICO 291 46 739, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou
rozhodnutim &. j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prdvni moci dne 9. dubna 2013.
Spole¢nost je stoprocentni dcefind spole¢nost Raiffeisenbank a.s. Investi¢ni spole¢nost neuzaviela
s zaddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podplrce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢.
240/2013 Sh., o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Depozitar fondu

DepozitaFské sluzby poskytuje Raiffeisenbank a.s., ICO 492 40 901, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 2051.
Depozitdr zajiStoval také ischovu majetku Fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., ICO 267 04 153, se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00
Praha 1 - Nové Mésto, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 88504.

Investi¢ni zaméreni

Z&kladnim cilem investic¢ni strategie Fondu (ddle jen ,Zdkladni investi¢ni cil') je stfednédoby a
dlouhodoby mirny rdst kapitdlu méfeny v CZK, a to pfi dodrzovdni téchto limitl/podminek: a) 70 % -
100 % Cisté hodnoty aktiv Fondu mohou tvofit konzervativni ndstroje a 0 % - 30 % rizikové ndstroje. b)
Vdzend primérnd splatnost (Weighted Average Maturity, WAM) ani VazZend prdmérnd Zivotnost
(Weighted Average Life, WAL) investi¢nich ndstroji v majetku Fondu nesmi pfesdhnout 7 let. c) Souhrn
hodnot cizoménovych investi¢nich ndstroji a zlstatkl cizoménovych penéZnich Gctd, k nimz neni
aplikovdno ménové zajisténi do ceské koruny, mliZze tvofit az 100 % cisté hodnoty aktiv Fondu. d)
Investice mohou byt realizovdny na globdlnich finanénich trzich, s tim, Ze mohou byt omezeny na
urcity sektor, region nebo na investi¢ni ndstroje emitované v urcité méné. V radmci své investicni
strategie mize Fond investovat do financnich derivatl. Soucdsti investi¢ni strategie Fondu neni
zohlednovdni specifickych kritérii spoleCensky odpovédného investovdni (ESG). Podkladové investice
tohoto financniho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentdiné udrzitelné hospoddrské
¢innosti. Fond neprosazuje enviromentdini nebo socidlni vlastnosti ve smyslu ¢l. 8 nafizeni
2019/2088/EU, ani nesleduje cil udrzitelnych investic ve smyslu ¢l. 9 nafizeni 2019/2088/ EU. Fond byl
zarazen do rizikové skupiny 2 podle souhrnného ukazatele rizik (SRI).
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Portfolio manazer Fondu

Jan Chytry

Vzdélani Vysoka $kola ekonomie a managementu (VSEM) - student
Kurzy/Skoleni Makléfska licence, Ministerstvo financi CR

Portfolio manazer v RIS od 1. bfezna 2015

Odbornd praxe 18 let

Komentdr portfolio manazera

Aktiva Fondu byla v prvnim pololeti roku 2025 alokovdna z 20 - 30 % do tzv. Rizikovych ndstrojl (akcie,
akciové fondy / ETF, high-yield dluhopisy) a ze 70 - 80 % do tzv. Konzervativnich ndstroji (dluhopisy s
kreditnim ratingem BBB- / Baa3 Ci lepSim, depozita apod.). Preferovdny byly dluhopisy stfednich
splatnosti, podil stdtnich obligaci ¢inil zhruba polovinu majetku fondu a do korpordtniho dluhu
(zahrnujici dluhopisy vydané podniky i finan¢nimi institucemi) byla zainvestovdna pfiblizné pétina
prostfedk( fondu. Rizikovd ¢ast Fondu byla zainvestovana formou akciovych ETF (Exchange traded
funds) s globdini regiondini alokaci. Na vyznamné ¢dsti cizoménového majetku bylo aplikovdno
kurzové zajisténi.

Financni ukazatele 30. cervna 2025 30.cervna 2024  30. Cervna 2023
Zisk / (ztrdta) po zdanéni, v tis. K& 172 873 195 367 216 965
Vlastni kapital podilového fonduy, v tis. K¢ 9099 364 6 831822 5685168
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K& 1,2152 11536 1,0683
Pocet podilovych list(, ks 7 487 964 916 5922375150 5321624 538

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listii za obdobi 1. 1. 2025 - 30. 6. 2025

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
CZ0008474871 1190756 937 1428 999 592 592 803 710 029 598164 134 718 969
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaje o skladbé majetku
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Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu k 30. ¢ervnu 2025

Cenné papiry:

) ) ) _CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ v %
CZK  CZ CZ0001007033 CZGB 4,5 11/11/32 776 868 795 027 8,60
Czk Cz CZ0001007256 CZGB 3/03/03/2033 655 405 659 635 7,13
czk  Cz CZ0001006894 CZGB 4,9 04/14/2034 538 082 532703 5,76
Czk Cz €Z0001004477 CZGB 0,95 05/15/30 423119 478 700 518
Usb  US US9229083632 VANGUARD S&P 500 265236 352 521 3,81
Usb  US US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 232328 341924 3,70
CZK  CZ CZ0001005243 CZGB 210/13/33 298 550 282 463 3,05
Czk Cz CZ0001006233 CZGB 1,75 06/23/32 253 871 261030 2,82
czk  Cz CZ0003562340 CESDRA 5,7 06/28/2029 235519 241153 2,61
Usb  US US46090E1038 POWERSHARES QQQ TRUST SERIES 1 148166 240 062 2,60
CZK  CZ CZ0001006431 CZGB 3,5/05/30/35 226152 227175 2,46
CZK  CZ CZ0001006688 CZGB 5/30 210 781 219 058 2,37
CZK  CZ CZ0001005375 CZGB 2,75/2029 207 958 203 386 2,20
Czk Cz CZ0001005888 CZGB 1,2 03/13/31 180 853 191670 2,07
Czk Cz CZ0001006969 CZGB 6,2 06/16/31 168 826 169 074 1,83
EUR AT ATO0O00A2RACT Raiffeisen Mehrwert 2027 153 420 148 419 1,60
CZK  CZ €Z0001007355 CZGB 3,6 06/03/36 146 791 141729 1,53
UsD  US US92204A7028 \E/;"F“g”"rd Information Technology 87029 125366 136
EUR RO XS$2178857285 ROMANI 2,75/26 143 852 124 744 1,35
CZK ES X5$2309437452 SANTAN 1,65 03/04/26 126 001 122 954 1,33
Usb  US US46434G8226 ISHARES MSCI JAPAN ETF 104 386 113 507 1,23
Usb  US US81369Y6059 FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR 70 017 110 260 119
CZK  CZ CZ0001006696 CZGB 5,5/28 107 401 109 124 118
CzZK LU LU2361417483 BNP A-FLT 25- | RH CZK ACC 100 001 108 075 117
Usb  US US4642872422 ISHARES IBOXX INVESTMENT GRADE 112 051 104 226 113
EUR PL X$2842080488 PKOBP 4,5 06/18/29 98 453 102 414 1M
EUR AT ATO000A3HH48 IFi/AT'ZFE'S EN MEHRWERT-ESG 2028 lil- 99 840 100 140 1,08
CzZK NL XS$2450391409 LPTY Float 03/01/27 100 011 99157 1,07
Usb  US US92343VER15 VER 09/21/28 111838 95721 1,03
CELKEM 6382805 6801417 73,55
DalSi majetek:
] 3 REALNA  PODIL NA
NAZEV MENA HODNOTA  AKTIVECH
v tis. K¢ v %
Bankovni ucty CzZK 234 022 2,53
Ostatni aktiva CZK 146 174 1,58
CELKEM 380196 4m
Raiffeisen strategie konzervativni
Pololetni zprava za obdobi 1. 1. 2025 - 30. 6. 2025 4



DalSi podstatné udaje podle prilohy €. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota vSech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcii.

)

Fond je fondem rlistovym, tj. veSkery zisk je reinvestovdn.

Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodaFovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administrdtora, hlavniho
podpurce a auditora, a udaje o dalsich ndkladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztrdty za rozhodné obdobi, jez je soucdsti této
pololetni zprévy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativhich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovdni fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistrandch obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na tGcet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiCni strategii stanovenou
statutem fondu a pfislusnymi predpisy. Riziko finan¢nich derivatl spociva a) v tzv. "basis” riziku,
ktery vznikd rozdilnym cenovym vyvojem derivatl a zjiStovanych aktiv, b) v riziku selhdani
protistrany. Hodnota cizoménovych investi¢nich ndstrojl, k nimz neni aplikovéino ménové zajisténi
do CZK, nesmi pfesdhnout 35 % Cisté hodnoty aktiv Fondu. Finanéni derivaty byly sjedndavdny s
témito protistranami: Ceskd spofitelna a.s., CSOB a.s., Komeréni banka, a.s., PPF banka, a.s. a
Raiffeisenbank a.s.

Ve smyslu €l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2015/2365
informuje Spolec¢nost, ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutecnény ani obchody SFT, tj.
obchody zdgjistujici financovani, ani swapy veskerych vynosu.
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Rozvaha

30. ¢ervna 2025

CZK'000

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami 234 022
v tom: a) splatné na pozaddni 234 022
Dluhové cenné papiry 6 094 360
v tom: a) vydané viddnimi institucemi 4498 610
b) vydané ostatnimi osobami 1595 750

Akcie, podilové listy a ostatni podily 2774 840
v tom: a) akcie 35476
b) podilové listy 2739 364
Ostatni aktiva 146 174
v tom: derivdty 141837
Aktiva celkem 9 249 396
Z&vazky vici bankdm a druzstevnim zalozndm 111920
v tom: b) ostatni zdvazky 111920
Ostatni pasiva 22104
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 7 559
Rezervy 8 449
v tom: b) na dané 8 449
Kapitdlové fondy 8128704
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi 797 787
Zisk nebo ztrdata za ucetni obdobi 172 873
Pasiva celkem 9 249 396

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi kondici 30. ¢ervna 2025

CZK'000
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 111382
v tom: uroky z dluhovych cennych papirt 110 703
Ndklady na Uroky a podobné ndklady (331
Vynosy z akcii a podild 14 325
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podild 14 325
Ndklady na poplatky a provize (63 397)
v tom: poplatky za zhodnoceni majetku (20147)
poplatek za obhospodarovani (39 586)
poplatky za vykon depozitdre (2391)
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 121585
Spravni ndklady (270)
v tom: b) ostatni sprdvni ndklady (ndklady na externi audit) (270)
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 183 294
Dan z pfijmu (10 421)
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 172873
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